Fur Kapitalanleger

Termingeschafte: Beschrankung der Verlustverrechnung verfassungsrechtlich bedenklich

| Der Bundesfinanzhof halt die Verlustverrechnungsbeschrankung fir Termingeschafte bei summarischer Prifung fur nicht mit dem
Grundgesetz vereinbar (Verstol3 gegen den allgemeinen Gleichheitssatz). Er hat in dem Verfahren daher Aussetzung der
Vollziehung gewahrt. |

Hintergrund

Verluste aus Kapitalvermogen unterliegen gewissen Abzugsbeschrankungen. So durfen z. B. Verluste aus
Aktienverkaufen ausschliel3lich mit Gewinnen aus Aktienverkaufen verrechnet werden (§ 20 Abs. 6 S. 4 des Einkommensteuergesetzes
(EStQ)).

Beachten Sie | Ob diese Regelung verfassungsgemal ist, wird das Bundesverfassungsgericht klaren missen. Ein entsprechendes Verfahren
ist bereits seit Uiber drei Jahren anhangig.

Zudem gibt es eine Verlustverrechnungsbeschrankung bei Termingeschaften. § 20 Abs. 6 S. 5 EStG regelt hierzu Folgendes: Verluste aus
Termingeschaften dirfen nur mit Gewinnen aus Termingeschaften und solchen aus Stillhalterpramien, nicht aber mit Gewinnen aus
anderen Kapitalanlagen ausgeglichen und verrechnet werden. Daruber hinaus sind der Verlustausgleich und die Verlustverrechnung (anders
als bei Aktienverlusten) auch noch der Hohe nach auf jahrlich 20.000 EUR beschrankt.

Beachten Sie | Die Regelung ist nur im Rahmen der Veranlagung der Kapitalertrage anzuwenden, nicht im Rahmen des Steuerabzugs.

Nicht ausgeglichene Verluste sind in die Folgejahre vorzutragen und dort jeweils i. H. von 20.000 EUR mit Gewinnen aus Termingeschaften
oder mit Einklnften aus Stillhalterpramien zu verrechnen.

Entscheidungen

In dem aktuellen Streitfall hat der Bundesfinanzhof nun, ebenso wie die Vorinstanz, Aussetzung der Vollziehung gewahrt. Dabei stellte er u. a.
Folgendes heraus: Bei hohen Verlusten besteht die Gefahr eines endgultigen Verlustuntergangs. So musste ein Steuerpflichtiger zur
Verrechnung eines Verlustes aus einem Termingeschaft i. H. von 1 Mio. EUR noch weitere 50 Jahre leben und in jedem dieser 50 Jahre
hinreichende Gewinne aus Termingeschaften und Stillhalterpramien erzielen, um eine vollstandige Verlustverrechnung zu erreichen. Wurde er
in den Folgejahren auch jeweils Verluste aus Termingeschaften erzielen, wirde sich die Verrechnung der Verluste entsprechend verlangern.



MERKE | Es handelt sich ,nur” um einen Beschluss im Rahmen der summarischen Prufung des Aussetzungsverfahrens. Allerdings hat jungst
auch das Finanzgericht Baden-Wiurttemberg zu dieser Thematik entschieden und die Verlustverrechnungsbeschrankung als noch
verfassungsgemal angesehen. Da die Steuerpflichtigen die Revision eingelegt haben, wird der Bundesfinanzhof nun bald in einem
Hauptverfahren entscheiden kdnnen. Bis dahin konnen geeignete Falle mit einem Einspruch offengehalten werden.
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