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Analyse	

Lilium	N.V.	

	

	

1	Überblick	

Lilium	N.V.	(Nasdaq-Ticker:	LILM)	ist	ein	noch	unprofitables	Mobilitätstechnologie-Unternehmen	
im	Entwicklungsstadium.	Die	Firma	arbeitet	an	weltweit	einsetzbaren	Flugtaxis.	Die	Aktien	sind	
an	der	Nasdaq	gelistet.	

	

	

2	Kennzahlen	

	
Abbildung	1:	Bilanz	Lilium,	2021.	Quelle:	SEC-Filings.	

	

Die	Bilanz	weist	einen	Buchwert	i.H.v.	knapp	340	Mio.	USD	zum	31.12.2021	auf.	Die	Firma	hat	
einen	Verlust	i.H.v.	knapp	410	Mio.	USD	in	2021	angehäuft.	

Dementsprechend	muss	man	davon	ausgehen,	dass	bis	heute,	zum	30.08.2022	knapp	275	Mio	
USD	der	Bilanz-Mittel	bereits	aufgebraucht	sind	(2/3	eines	Jahres	->	2/3	x	410	Mio	USD).	

Verbleibender	Buchwert	beträgt	zum	30.08.2022	also	ca.	65	Mio	USD	(340	Mio	USD	-	275	Mio	
USD).	65	Mio	USD	reichen	für	1,5	Monate	Geschäftsbetrieb,	also	ungefähr	bis	zum	15.10.2022.	
Dann	wäre	die	 Firma	 insolvent,	 es	 sei	 denn,	 sie	 sammelt	weiteres	Kapital	 ein.	Und	das	bringt	
Verwässerung	mit	sich.	

	

Abbildung	2:	GuV	Lilium,	2021.	Quelle:	SEC-Filings	
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Die	 Firma	hat	 sich	 die	Option	 auf	 eine	Kapitalerhöhung	 gesichert.	Die	Aktien	der	 Lilium	wird	
früher	oder	später	massiv	verwässern	

	

	

3	Chart	

Auf	dem	Chart	ist	zu	erkennen,	dass	die	Aktie	gnadenlos	abverkauft	wurde	in	den	vergangenen	
Monaten.	Die	Firma	verbrennt	Unsummen	an	Kapital	und	das	wird	im	Kurs	wiedergespiegelt.	

	

	  

Abbildung	4:	Chart	Lilium	N.V.,	Quelle:	www.stocktwits.com.		

Abbildung	3:	Prospekt	für	Kapitalerhöhung.	Quelle:	SEC-Filings.	
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4	Zusammenfassung	

Lilium	ist	eine	extrem	riskante	Wette	auf	zukünftigen	Erfolg.	Bevor	hier	ggf.	die	+10.000%	bis	
2030	kommen	(im	Fall	eines	weltweiten	Erfolgs),	muss	man	wahrscheinlich	weitere	-50%	in	Kauf	
nehmen.	Lilium	betreibt	vorerst	extreme	Geldverbrennung.	Man	kann	nur	hoffen,	dass	die	Firma	
ihre	Kosten	im	Laufe	des	Jahres	senken	konnte.	Der	Erfolg	der	Firma	erscheint	Fans	als	sicher,	ist	
jedoch	enorm	abhängig	von	weiteren	Geldspritzen.	

Lilium	 zu	 kaufen,	 stellt	 wohl	 vorerst	 keine	 gewinnbringende	 Investmentstrategie	 dar.	
Erinnert	an	VC:	Man	wettet	auf	10	Firmen	&	hoffst,	dass	eine	dabei	ist,	die	+10.000%	macht,	um	
die	Verluste	der	anderen	9	Firmen	auszugleichen.	

Der	Firmenwert	beträgt	immer	noch	knapp	600	Millionen	USD.	In	meinen	Augen	eine	mehr	als	
faire	Bewertung.	Ich	sehe	eher	sogar	eine	starke	Downside	über	die	nächsten	Monate	&	Jahre.	

Wenn	die	Flugtaxis	der	Firma	eines	Tages	einschlagen	wie	bspw.	Tesla,	sehen	wir	aber	natürlich	
einen	Tenbagger	und	mehr.	Die	Rendite	ist	jedoch	abhängig	davon,	wieviel	Verwässerung	zuvor	
stattfindet.		

	

	

5	Bessere	Alternativen	

Im	 SUNRISE	 INVESTMENT	CLUB	haben	wir	 aktuell	mehrere	Biotechnologie-Firmen,	 die	 -66%	
unter	 dem	Liquidierungswert	 notieren.	 Lilium	notiert	 auf	 dem	10-fachen	über	 dem	Buchwert	
bzw.	15-fachen	über	dem	Liquidierungswert	(+1.000-1.500%).	

Eine	Anmeldung	ist	möglich	über	www.sunrise-boerseninformationsdienste.de.	 	
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Disclaimer	

1	Haftungsausschluss	

Die	 Beiträge	 dienen	 ausschließlich	 Informationszwecken.	 Die	 in	 den	 Beiträgen	 gemachten	
Aussagen	stellen	unter	keinen	Umständen	eine	Aufforderung	oder	Empfehlung	zum	Kauf	oder	
Verkauf	eines	Wertpapiers,	einer	Kryptowährung	oder	sonstigen	Finanzinstruments	dar.	Die	in	
den	 Beiträgen	 enthaltenen	 Aussagen,	 Informationen,	 Studien,	 Kommentare,	 Einschätzungen,	
Meinungen,	 Darstellungen	 oder	 sonstige	 Angaben	 des	 Herausgebers	 entsprechen	 keiner	
individuellen	Anlageberatung	und	sollten	nicht	als	alleinige	Grundlage	für	Anlageentscheidungen	
verwendet	werden.	Ebenso	sind	alle	hier	gemachten	Aussagen,	persönliche	Ansichten	und	stellen	
keine	 Beratung	 im	 Sinne	 des	 StBerG	 dar.	 Investitionsentscheidungen	 sollten	 stets	 nach	
vorangegangener	und	eingehender	Beratung	in	Bezug	auf	die	individuelle	Angemessenheit	durch	
einen	professionellen	Anlage-	oder	Vermögensberater	erfolgen.	Investoren	sind	angehalten,	vor	
einem	Investment	selbstständig	zu	recherchieren	und	sich	fachkundigen	Rat	einzuholen.	Jeglicher	
Haftungsanspruch,	 insbesondere	 für	 aus	 einer	 Aktienanlage	 entstandene	 Vermögensschaden,	
wird	grundsätzlich	abgelehnt.	

Alle	 hier	 verwendeten	 Informationen,	 Daten	 oder	 Meinungen	 stammen	 aus	 Quellen,	 die	 der	
Herausgeber	aus	eigener,	subjektiver	Anschauung	zum	Zeitpunkt	der	Erstellung	als	zuverlässig,	
vertrauenswürdig	und	angemessen	erachtet	hat.	Der	Herausgeber	übernimmt	keine	Gewähr	für	
die	Vollständigkeit,	Korrektheit	oder	Qualität	der	vorliegenden	Informationen.	Hinsichtlich	der	
Inhalte	 verknüpfter	 Webseiten	 Dritter	 übernimmt	 der	 Herausgeber	 keine	 Haftung.	 Der	
Herausgeber	 hat	 insoweit	 keinen	 Einfluss	 auf	 die	 Inhalte	 externer	 Webseiten	 Dritter	 und	
distanzieren	sich	von	diesen,	sollten	sie	nicht	mehr	ihrem	ursprünglichen	Inhalt	zum	Zeitpunkt	
der	 Fertigstellung	 des	 Beitrags	 entsprechen.	 Die	 Veränderungen	 der	 den	 Beiträgen	 zugrunde	
gelegten	Daten	können	Einfluss	auf	die	darin	veröffentlichten	Einschätzungen,	Prognosen	oder	
Kursentwicklungen	haben.	

	

2	Risikohinweis	

Jede	 Investition	 in	 Wertpapiere,	 Kryptowährungen	 oder	 sonstige	 Finanzinstrumente	 ist	 mit	
Risiken	 behaftet,	 die	 zum	 Teil-	 oder	 Totalverlust	 führen	 oder	 sogar	 weitergehende	 Verluste	
verursachen	 können.	 Dies	 gilt	 insbesondere	 für	 Aktien	 &	 Kryptowährungen	 mit	 niedriger	
Marktkapitalisierung.	 Investoren	 sollten	 auf	 keinen	 Fall	 ihr	 gesamtes	 Kapital	 auf	 wenige	
Finanzanlagen	konzentrieren.	Darüber	hinaus	sollten	Investments	nicht	kreditfinanziert	werden.	

	

3	Interessenskonflikt	

Ein	konkreter	und	eindeutiger	Interessenskonflikt	besteht	darin,	dass	der	Herausgeber	und	mit	
dem	 Herausgeber	 verbundene	 natürliche	 oder	 juristische	 Personen	 Positionen	 in	 den	
besprochenen	 Finanzinstrumenten	 halten	 und	 diese	 Positionen	 jederzeit	 aufstocken	 oder	
verkaufen	können.	


