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1. Grundsatze

1.1. Grundlagen
1.1.1. Dasvorliegende Reglement stiitzt sich auf folgende gesetzliche und reglementarische Grundla-
gen
- das Bundesgesetz Uber die berufliche Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge
(BVG).
- die Verordnung zum BVG, insbesondere BVV 2.
- Stiftungsurkunde und Organisationsreglement der PERKOS.

1.2. Zweck
1.2.1. Das Reglement legt die Grundsatze, Richtlinien, Aufgaben und Kompetenzen fest, die bei der
Bewirtschaftung des Vermogens der PERKOS zu beachten sind.

1.3. Ziele
1.3.1. Bei der Vermogensbewirtschaftung sind ausschliesslich die finanziellen Interessen der Versi-
cherten massgebend.
1.3.2. Mit der Vermogensbewirtschaftung ist das finanzielle Gleichgewicht der PERKOS nachhaltig si-
cherzustellen.
1.3.3. Das Vermogen ist so zu bewirtschaften, dass
- die versprochenen Leistungen jederzeit termingerecht ausgerichtet werden kénnen.
- der Risikofahigkeit Rechnung getragen und damit die Sicherheit der Erflllung der Vorsor-
gezwecke gewahrleistet wird.
- im Rahmen der Risikofdhigkeit die Gesamtrendite (laufender Ertrag plus Wertverande-
rung) optimiert wird.
Dabei ist auf die mittel- bis langfristige Ubereinstimmung zwischen der Anlage des Vermégens
und den Verpflichtungen der PERKOS zu achten (BVG Art. 51a Abs. 2 lit. n).

1.4. Risikofdhigkeit

1.4.1. Die Risikofahigkeit der PERKOS ist abhdngig von der finanziellen Lage sowie von der Struktur
und Entwicklung des Versichertenbestandes.

1.4.2. Die Risikofdhigkeit wird durch die PERKOS auch unter Beizug externer Experten regelmassig
Uberpruft.

1.5. Vermodgensanlagen
1.5.1. Die Vermogensanlagen
- werden auf verschiedene Anlagekategorien, Wahrungen, Markte und Sektoren verteilt
(Diversifikation).
- erfolgen in Anlagen, die eine marktkonforme Rendite abwerfen.
- erfolgen schwergewichtig in liquiden, gut handelbaren Anlagen mit hoher Qualitat.
- beriicksichtigen die Grundsatze der Nachhaltigkeit.
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2. Alligemeine Anlagerichtlinien

2.1. Gesetzliche Vorschriften

2.1.1.

2.1.2.

Samtliche gesetzlichen Anlagevorschriften und Bestimmungen, insbesondere diejenigen des
BVG, der BVV 2 sowie die Weisungen und Empfehlungen der zustandigen Behdrden sind ein-
zuhalten.

Allfallige Erweiterungen der Anlagemaoglichkeiten gemass BVV 2 sind durch den Stiftungsrat im
Rahmen einer langfristigen Anlagestrategie festzulegen. Die Einhaltung der gesetzlichen Anfor-
derungen ist im Anhang der Jahresrechnung schliissig darzulegen.

2.2. Anlagestrategie

2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.2.4.
2.2.5.

2.2.6.

2.2.7.

2.2.8.
2.2.9.

2.2.10.

Das Anlagereglement wird durch eine langfristig anzustrebende Vermoégensstruktur konkreti-
siert (Anlagestrategie).

Beim Festlegen der strategischen Vermogensstruktur werden die Risikofdhigkeit der PERKOS
sowie die langfristigen Rendite- und Risikoeigenschaften der verschiedenen Anlagekategorien
beriicksichtigt.

Die strategische Vermogensstruktur ist periodisch oder wenn ausserordentliche Ereignisse es
erfordern zu berpriifen und wenn nétig, insbesondere bei Anderung der Risikofdhigkeit, an-
zupassen. Dabei wird auch festgelegt, welche Schwankungsreserven die PERKOS zur Abfede-
rung von Kurseinbriichen auf ihren Vermogensanlagen anstrebt. Die giiltige strategische Anla-
gestruktur ist im Anhang 1 aufgefiihrt. Der Zielwert und die Bandbreite beziehen sich immer
auf Marktwerte.

Grundsatzlich wird eine risikooptimierte, breit diversifizierte Anlagepolitik verfolgt.

Die Umsetzung der Anlagestrategie erfolgt durch intern oder extern vergebene Mandate, die
mit passivem oder aktivem Anlagestil vergeben werden kénnen

Die aktuelle Anlagestruktur soll periodisch und unter Beachtung von taktischen Anlageoppor-
tunitdten dem Zielwert angepasst werden. Fir die taktische Allokation des Vermdgens inner-
halb der Bandbreiten ist der Geschéftsleitende Ausschuss zustéandig. Er orientiert sich dabei an
der Risikofahigkeit der PERKOS.

Bewegen sich Anlagekategorien ausnahmsweise ausserhalb der definierten Bandbreiten ist ein
Rebalancing zu priifen.

Vorschriften und Richtlinien zu den einzelnen Anlagekategorien werden in Anhangen definiert.
Die Anlageresultate werden laufend beurteilt, basierend auf einem Reportingkonzept, das zeit-
nahe, aussagekraftige und stufengerechte Information liefert.

Die Bewertung der Anlagen erfolgt gemass den Fachempfehlungen zur Rechnungslegung fiir
Personalvorsorgeeinrichtungen (Swiss GAAP FER 26).
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3. Anlageorganisation, Aufgaben und Kompetenzen

3.1. Anlageorganisation

3.1.1.

Die Fliihrungsorganisation im Bereich der Vermogensbewirtschaftung der PERKOS umfasst fol-

gende Gremien

1.

o vk wnN

Stiftungsrat

Geschaftsleitender Ausschuss
Geschaftsstelle (Geschéftsfihrer)
Externe Vermoégensverwalter

Externe Investmentcontroller (freiwillig)
Global Custodian (freiwillig)

3.2. Stiftungsrat

3.2.1.

3.2.2.

Der Stiftungsrat ist das oberste Entscheidungs- und Aufsichtsorgan fiir die Vermogensanlagen

und tragt damit auch die Gesamtverantwortung fir die Bewirtschaftung des Vermogens. Er

Ubertragt im Rahmen dieses Reglements bestimmte Aufgaben im Bereich der Vermoégensbe-

wirtschaftung an den Geschaftsleitenden Ausschuss und die Geschéftsstelle.

Dem Stiftungsrat obliegen folgende Hauptaufgaben und Kompetenzen:

a)
b)

c)
d)

e)

f)

i)
j)

k)

legt die Grundsatze und Ziele, die Organisation und das Verfahren fiir die Vermdgensan-
lage im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften fest.

genehmigt das Anlagereglement und die Anlagestrategie und die dazugehérenden An-
hinge.

kann weitere Richtlinien tber die Bewirtschaftung einzelner Anlagekategorien erlassen.
entscheidet Uber zeitlich limitierte Abweichungen gegeniiber der taktischen Bandbreite
und Uber grundsatzliche Abweichungen gegeniiber dem Anlagereglement.

Uberwacht die ordnungsgemasse Umsetzung der langfristigen Anlagestrategie und die
Einhaltung der gesetzlichen und reglementarischen Vorschriften sowie die Umsetzung der
Aktionarsstimmrechte.

entscheidet Uber die Vergabe, Aufstockung, Reduktion und Auflésung von Verwaltungs-
mandaten und bestimmt den Global Custodian.

ernennt die Mitglieder des Geschaftsleitenden Ausschusses.

entscheidet in Abhadngigkeit von der Anlagestrategie und von den Anlageresultaten Gber
den Umfang, die Bildung und Auflésung von Schwankungsreserven.

kann externe Investmentcontroller wahlen.

kontrolliert die Durchfiihrung der Offenlegungspflicht (Art. 481 BVV 2) und die Einhaltung
der Vorgaben beziglich Interessenskonflikten (Art. 48h BVV 2) und Abgaben von Vermo-
gensvorteilen (Art. 48k BVV 2).

beauftragt die Geschaftsstelle sowie den Geschaftsleitenden Ausschuss, das Aktionars-
stimmrecht wahrzunehmen.

3.3. Geschaftsleitender Ausschuss

3.3.1.

Der Geschéftsleitende Ausschuss setzt sich aus zwei bis vier Mitgliedern des Stiftungsrates und

dem Geschaftsfihrer zusammen. Der Geschaftsfliihrer hat beratende Stimme und Antrags-

recht. Bei Bedarf kdnnen weitere Vertreter des Stiftungsrates oder externe Berater ohne

Stimmrecht beigezogen werden.
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3.3.2. Dem Geschéftsleitenden Ausschuss obliegen folgende Hauptaufgaben und Kompetenzen

a)
b)
c)
d)
e)
f)
g)

h)
i)

ist verantwortlich fir die Umsetzung der vom Stiftungsrat festgelegten Anlagestrategie
und gewahrleistet die Einhaltung des Anlagereglements.

verabschiedet die Entscheidungsgrundlagen fiir die Festlegung oder Anderung des Anla-
gereglements und der mitgeltenden Anhadnge.

beantragt dem Stiftungsrat Modifikationen der langfristigen Anlagestrategie.

entscheidet liber die Mittelzuteilung an die Vermogensverwalter in Abstimmung mit der
vom Stiftungsrat genehmigten Anlagestrategie und den taktischen Bandbreiten (Rebalan-
cing).

kann aktiv im Rahmen der Bandbreiten von der Zielstrategie abweichen, wenn damit das
Rendite-/Risikoverhéltnis voraussichtlich optimiert werden kann (taktische Allokation).
kontrolliert die reglementkonforme und mandatsspezifische Umsetzung der Anlagetatig-
keit der Vermogensverwalter.

entscheidet in umstrittenen Fallen iber die Ausiibung des Aktionarsstimmrechts.
orientiert den Stiftungsrat anlasslich der Stiftungsrats-Sitzungen Uber seine Tatigkeit.
definiert die Benchmarks fiir die Vermogensanlagen

3.4. Geschaftsstelle (Geschaftsfiihrer)
3.4.1. Die Geschaftsstelle ist verantwortlich fiir die Planung der Anlagestrategie, die Umsetzung und

Uberwachung der Anlagetitigkeit sowie die Bewirtschaftung der eigenen Mandate.

3.4.2. Der Geschaftsstelle obliegen folgende Hauptaufgaben und Kompetenzen

a)
b)
c)
d)

e)

g)

h)

tragt die Verantwortung fir die Planungsprozesse und unterbreitet dem zustdandigen Gre-
mium Vorschlage beziglich Anlagereglement (inkl. Anhdnge), Mandatsvergabe etc.

stellt sicher, dass bei der Anlagetatigkeit die gesetzlichen und reglementarischen Vor-
schriften und Vorgaben eingehalten werden.

regelt mittels klar definierter Verwaltungsauftrage und spezifischen Anlagerichtlinien die
Tatigkeit der Vermogensverwalter.

Uberwacht die vergebenen Mandate, die Vermdgensverwalter, die Anlagetatigkeit und
leitet bei Bedarf Korrekturmassnahmen ein.

ist fiir die Bewirtschaftung der nicht extern vergebenen Mandate und Mittel verantwort-
lich.

stellt die Berichterstattung Gber die Anlagetatigkeit und die Einhaltung der gesetzlichen
und reglementarischen Vorschriften sicher und orientiert den Geschaftsleitenden Aus-
schuss Uber die Umsetzung der von ihm beschlossenen Mittelzuteilung auf die einzelnen
Vermdgensverwalter.

unterstitzt den Stiftungsrat und den Geschaftsleitenden Ausschuss bei der Entschei-
dungsfindung beziiglich Anlagestrategie und der Uberwachung der Anlageprozesse.
Ubernimmt im Normalfall die selbstandige Ausiibung des Aktionarsstimmrechts. Bezlglich
der Ausiibung des Aktionarsstimmrechts rapportiert er mindestens jahrlich an den Stif-
tungsrat.

ist verantwortlich fur die Liquiditatsplanung und -kontrolle und stellt die jederzeitige Zah-
lungsfahigkeit der PERKOS sicher.

stellt die Dokumentation des Geschaftsleitenden Ausschusses sicher.

bereitet zusammen mit dem entsprechenden Prasidenten die Sitzungen des Stiftungsrates
und des Geschaftsleitenden Ausschusses vor.

regelt die Zusammenarbeit mit dem Global Custodian und dem externen Investmentcon-
troller.
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m) verlangt von den Personen und Institutionen, die mit der Anlage und Verwaltung von Ver-
mogen betraut sind, jahrlich eine schriftliche Erklarung iber personliche Vermégensvor-
teile (Art. 48 g BVV 2) und erstattet dem Stiftungsrat Bericht.

3.5. Externe Vermogensverwalter

3.5.1.

3.5.2.

3.5.3.

3.5.4.

Die externen Vermogensverwalter sind verantwortlich fir das Portfolio Management im Rah-
men der ihnen libertragenen Mandate. Die Zusammenarbeit wird mittels standardisierter Ver-
trage geregelt, die die Verwaltungsauftrage klar definieren.

Mit der Vermogensverwaltung diirfen nur Personen und Institutionen betraut werden, die die
Anforderungen gemaéss Art. 51 b Abs. 1 BVG, Art. 48 g bis | BVV 2 sowie Art. 49 a Abs. 2 lit. d
BVV 2 erfiillen. Es werden nur Banken und Finanzunternehmen eingesetzt, die einem einschla-
gigen Finanzmarktgesetz oder Aufsichtsgesetz in der Schweiz oder im Ausland unterstehen.
Die externen Vermoégensverwalter informieren den Geschaftsleitenden Ausschuss regelmassig
Uber das Marktumfeld.

Weitere Grundsdtze zur Zusammenarbeit mit externen Vermdgensverwaltern sind in Anhang 3
festgelegt.

3.6. Externer Investmentcontroller

3.6.1.

3.6.2.

Der Stiftungsrat kann einen externen Investmentcontroller einsetzen, der folgende Hauptauf-
gaben zu erfiillen hat

a) Uberwachung der Anlagetatigkeit auf Stufe Gesamtportfolio, Anlagestrategie und Anlage-
kategorien.

b) quantitative und qualitative Analyse und Beurteilung der erzielten Anlagerenditen und
eingegangenen Risiken.

c) Beurteilung der Chancen und Risiken der Vermogensallokation als Ganzes.

d) Priufung der Einhaltung der gesetzlichen und reglementarischen Vorschriften und Vorga-
ben.

e) periodische Berichterstattung und Empfehlung von Massnahmen.

f) informiert den Geschéftsleitenden Ausschuss regelmassig Gber das Marktumfeld.

Die spezifischen Aufgaben sind in einem speziellen Vertrag zu regeln.

3.7. Global Custody

3.7.1.

3.7.2.

Der Stiftungsrat kann einen Global Custodian einsetzen, der folgende Hauptaufgaben zu erfil-
len hat

a) Abwicklung von Wertschriftengeschaften

b) Sicherstellung des Geschaftsverkehrs

c) Steuerrickforderungen

d) Investment Reporting

e) Fihrung des Umsatzregisters (Stempelsteuer)

Die spezifischen Aufgaben sind in einem speziellen Vertrag zu regeln.
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4. Ausiibung der Aktionadrsstimmrechte

4.1. Ausiibung der gesetzlichen Stimmpflicht

4.1.1.

4.1.2.

4.1.3.

4.1.4.
4.1.5.

Eine gesetzliche Stimmpflicht besteht bei:

e direkt gehaltenen Aktien von Aktiengesellschaften nach den Artikeln 620 — 762 des Obliga-
tionenrechts (OR), deren Aktien an einer Borse im In- oder Ausland kotiert sind,

¢ indirekt gehaltenen Aktien von Aktiengesellschaften nach den Artikeln 620 — 762 des Obli-
gationenrechts (OR), deren Aktien an einer Borse im In- oder Ausland kotiert sind, sofern
der PERKOS ein Stimmrecht eingerdaumt wird (beispielsweise wenn die PERKOS Eigentiime-
rin eines Ein-Anlegerfonds ist oder bei einer Kollektivanlage liber ein sogenanntes Proxy-
Voting ihr anteiliges Stimmrecht ausliben kann), sofern iber einen der nachfolgenden
Punkte zu angekiindigten Antragen abgestimmt wird:

o Wahl der Mitglieder des Verwaltungsrats und des Prasidenten des Verwaltungsrats, Wahl
der Mitglieder des Verglitungsausschusses und des unabhangigen Aktionarsstimmrechts-
vertreters,

Statutenanderungen,
Verglitungen an den Verwaltungsrat, die Geschéftsleitung und den Beirat [gemaéss Art. 18
und 21 Ziff. 3 der Verordnung gegen lbermassige Vergitungen bei borsenkotierten Akti-
engesellschaften]. Die Berichterstattung hat sicherzustellen, dass die verantwortlichen Or-
gane Uber aussagekraftige Informationen verfiigen, die ihnen die Wahrnehmung der zu-
geordneten Flhrungsverantwortung ermdglicht.
Die Ausiibung des Aktionarsstimmrechts orientiert sich an den langfristigen Interessen der Des-
tinatare, welche das langfristige Gedeihen der PERKOS zum Ziel haben. Konkret soll die PERKOS
mit ihrem Stimmverhalten anstreben, die langfristige Entwicklung des Aktienkurses der Gesell-
schaft zu optimieren.
Die Geschaftsstelle nimmt das Stimmrecht im Normalfall im Sinne der Antrdge des Verwal-
tungsrates wahr. Der Entscheid lber die Ausiibung des Stimmrechts ist durch den Geschafts-
leitenden Ausschuss zu treffen, wenn ein Mitglied des Stiftungsrats, des Geschaftsleitenden
Ausschusses oder die Geschéaftsstelle der Meinung ist, dass besondere Umstéande vorliegen, die
moglicherweise gegen eine Annahme des Antrags des Verwaltungsrats sprechen kénnten. Fir
eine Stimmabgabe entgegen dem Antrag des Verwaltungsrats ist in jedem Fall die Zustimmung
des Geschéftsleitenden Ausschusses erforderlich.
Die Geschaftsstelle ist fiir die Umsetzung des Stimmentscheids verantwortlich.
Die PERKOS darf sich zu einzelnen oder auch zu samtlichen Traktanden einer Generalversamm-
lung der Stimme enthalten, sofern dies dem Interesse der Destinatare entspricht. Ein ganzlicher
Verzicht auf die Stimmabgabe ist jedoch nicht zulassig.
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4.1.6.

Securities Lending ist bei direkt gehaltenen Aktien von Aktiengesellschaften nach den Artikeln
620 — 762 des Obligationenrechts (OR), deren Aktien an einer Borse im In- oder Ausland kotiert
sind, nur zulassig, falls dadurch die Moglichkeit der Wahrnehmung des Aktiondrsstimmrechts
nicht behindert wird.

4.2. Ausiibung des Stimmrechts in allen iibrigen Fallen

4.2.1.

4.2.2.

4.2.3.

4.2.4.

Dieser Artikel regelt das Abstimmungsverhalten in allen Fallen, die nicht unter 4.1. geregelt
sind, sodass fir diese kein gesetzlicher Stimmzwang gilt. Darunter fallt z.B. auch die Abstim-
mung bei einer Generalversammlung einer Anlagestiftung. Die nachfolgende Regelung konkre-
tisiert die Bestimmungen von Art. 49a Abs. 2 lit. b BVV 2.

Als Richtlinie fur das Abstimmungsverhalten, wie auch fiir den Entscheid, ob eine Teilnahme an
der Generalversammlung aus Effizienzliberlegungen tberhaupt erforderlich ist, ist dem allge-
meinen Grundsatz von Art. 71 BVG Rechnung zu tragen. Demnach hat die PERKOS ihr Vermo-
gen so zu verwalten, dass Sicherheit und genligender Ertrag der Anlagen, eine angemessene
Verteilung der Risiken sowie die Deckung des voraussehbaren Bedarfs an fliissigen Mitteln ge-
wahrleistet sind. Die PERKOS strebt mit ihrem Stimmverhalten an, die langfristige Entwicklung
des Aktienkurses der Gesellschaft bzw. des Nettoinventarwerts der Anlagestiftung zu optimie-
ren.

Im Normalfall wird das Stimmrecht nicht wahrgenommen. Der Entscheid Uber die Ausibung
des Stimmrechts ist durch den Geschaftsleitenden Ausschuss zu treffen, wenn ein Mitglied des
Stiftungsrats, des Geschéftsleitenden Ausschusses oder die Geschaftsstelle der Meinung ist,
dass besondere Umstéande vorliegen, die moéglicherweise gegen eine Annahme des Antrags des
Verwaltungsrats sprechen kdnnten. Fiir eine Stimmabgabe entgegen dem Antrag des Verwal-
tungsrats ist die Zustimmung des Geschaftsleitenden Ausschusses erforderlich.

Die Geschéftsstelle ist flir die Umsetzung verantwortlich.
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5. Investmentcontrolling und Berichterstattung

5.1. Grundsatze
51.1.

ist periodisch und stufengerecht schriftlich Bericht zu erstatten.

Die Anlagen und deren Bewirtschaftung sind laufend zu Gberwachen und (iber die Kontrollen

5.1.2. Die Berichterstattung hat sicherzustellen, dass die verantwortlichen Organe Uber aussagekraf-
tige Informationen verfiigen, die ihnen die Wahrnehmung der zugeordneten Fiihrungsverant-
wortung ermoglicht.

5.2. Informationskonzept

Wann Wer Fiir wen Was
Online tagesaktuell | Global Custodian Geschaftsleitender Aus- | Tagesreporting umfassend u.a.
schuss; - Performance

Geschéaftsstelle

- Vermogensrechnung nach Anlage-
kategorien

- Strategie und Bandbreiten

- Vermogensstruktur

- ESG Auswertung

Monatlich

Geschéftsstelle

Stiftungsrat

Monatsreporting umfassend u.a.

- Performance

- Vermogensrechnung nach Anlage-
kategorien

- Strategie und Bandbreiten

- Vermogensstruktur

Quartalsweise

Externer Investment-
controller

(sofern vorhanden)

Stiftungsrat;
Geschéftsleitender Aus-
schuss

Strategiemonitoring

- Analyse und Beurteilung Perfor-
mance, Risiken

- Beurteilung, Entwicklung Deck-
ungsgrad

- Einhaltung BVV 2

- evtl. Massnahmen

- Beurteilung Finanzmarktumfeld

Stiftungsratssitzung

Geschéftsstelle;
Geschéftsleitender
Ausschuss

Stiftungsrat

- Vermogensentwicklung

- Status des Vermogens

- Spezielle Vorkommnisse

- laufende und beendete Projekte
- Performance

Jahrlich

Geschéftsstelle;
Geschéftsleitender
Ausschuss

Stiftungsrat;
Versicherte;
Arbeitgeber

- Orientierung Anlageerfolg
im abgelaufenen Jahr

- Performance

- Offenlegung des Stimmrecht-
verhaltens
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6. Besondere Bestimmungen

6.1. Anlagen bei den Arbeitgebern

6.1.1.

Anlagen bei den Arbeitgebern sind nicht zuldssig.

6.2. Wertschriftenleihe

6.2.1.

Wertschriftenleihe (securities lending) ist grundsatzlich nicht zuldssig. Ausnahmen sind vom
Geschaftsleitenden Ausschuss zu bewilligen (Anlagen in Fonds, Global Custody).

6.3. Integritat der Verantwortlichen

6.3.1.

6.4.2

Die mit der Geschaftsflihrung oder Verwaltung der Vorsorgeeinrichtung betrauten Personen
miissen einen guten Ruf geniessen und Gewahr fiir eine einwandfreie Geschaftstatigkeit bie-
ten.

Sie unterliegen weiter der treuhdnderischen Sorgfaltspflicht und missen in ihrer Tatigkeit die
Interessen der Versicherten der PERKOS wahren. In diesem Sinne hat die Vermdgensanlage
ausschliesslich den Interessen der PERKOS zu dienen. Zu diesem Zweck sorgen sie dafiir, dass
aufgrund ihrer persoénlichen und geschaftlichen Verhiltnisse keine Interessenskonflikte entste-
hen (Art. 51b Abs. 2 BVG).

6.4. Loyalitat in der Vermogensverwaltung

6.4.1.

6.4.2.

6.4.3.

Mit der Geschaftsfiihrung oder Vermdgensverwaltung betraute externe Personen oder wirt-
schaftlich Berechtigte von mit diesen Aufgaben betrauten Unternehmen diirfen nicht im obers-
ten Organ der PERKOS vertreten sein. Vermogensverwaltungsvertrage, welche die Einrichtung
zur Durchfiihrung der beruflichen Vorsorge abschliesst, miissen spatestens fiinf Jahre nach Ab-
schluss ohne Nachteile fiir PERKOS aufgelost werden kénnen.
Bei bedeutenden Rechtsgeschaften mit Nahestehenden missen Konkurrenzofferten eingefor-
dert werden. Dabei muss Uber die Vergabe vollstandige Transparenz herrschen. Als naheste-
hende Personen gelten insbesondere der Ehegatte oder die Ehegattin, der eingetragene Part-
ner oder die eingetragene Partnerin, der Lebenspartner oder die Lebenspartnerin und Ver-
wandte bis zum zweiten Grad sowie juristische Personen, an denen eine wirtschaftliche Be-
rechtigung besteht.
Personen und Institutionen, die mit der Anlage und Verwaltung des Vermogens betraut sind,
diurfen Eigengeschafte tatigen, sofern diese im gesetzlich erlaubten Rahmen sind. Es ist aus-
dricklich verboten:
a) die Kenntnis von Auftragen der PERKOS zur vorgangigen, parallelen oder unmittelbar da-
nach anschliessenden Durchfiihrung von gleichlaufenden Eigengeschiften (Front / Paral-
lel / After Running) ausnitzen;

b) in einem Titel oder in einer Anlage handeln, solange PERKOS mit diesem Titel oder dieser
Anlage handelt und sofern der PERKOS daraus ein Nachteil entstehen kann; dem Handel
gleichgestellt ist die Teilnahme an solchen Geschaften in anderer Form;

c) Depots der PERKOS ohne einen in deren Interesse liegenden wirtschaftlichen Grund um-
zuschichten.
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6.5. Offenlegung von personlichen Vermégensvorteilen

6.5.1. Personliche Vorteile sind von Personen offen zu legen, die sie im Zusammenhang mit der Aus-
Ubung ihrer Tatigkeit entgegengenommen haben. Personen und Institutionen geben jahrlich
eine entsprechende Erklarung zuhanden des Stiftungsrates ab vgl. Anhang 6.
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Anhang
Folgende Anhédnge bilden integrierenden Bestandteil des Anlagereglements
- Anhangl Strategische Vermogensallokation
- Anhang2 Anlageinstrumente und Anlagerichtlinien
- Anhang3 Zusammenarbeit mit externen Vermogensverwaltern
- Anhang4 Bewertungsgrundsdtze
- Anhang5 Wertschwankungsreserven
- Anhang6 Loyalitdt in der Vermogensverwaltung
- Anhang7 Anlageorganisation und Anlageprozesse

Ubergangsbestimmungen

Mit Wirkung per 1. Oktober 2023 werden keine direkten Darlehen/Anlagen bei den Arbeitgebern
und Hypotheken mehr gewdhrt. Die bestehenden Positionen werden bis zum Ablauf, basierend
auf dem vorgédngigen Anlagereglement, giiltig ab 1.1.2016, weitergefiihrt und in der Folge nicht
mehr erneuert.

Schlussbestimmungen

1. Dieses Anlagereglement wurde vom Stiftungsrat an seiner Sitzung vom 21. September 2023
genehmigt und tritt per 1. Oktober 2023 in Kraft.
2. Esersetzt das Reglement vom 1. Januar 2016.

e e P

~J)
Thomas Gugger Harald Ratheiser Peter Toggweiler
Prasident Vizeprasident Geschaftsfiihrer
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Anhang 1 — Strategische Vermaégensallokation

Kategorie Zielwert Bandbreite (takti- BVV 2 BVV 2
(Strategie) sche Kategorienlimiten Einzellimiten
Allokation)
Nominalwerte 17 % 5-50%
- Liquiditat CHF 1% 0-10% 10 % pro Schuld-
- Liquiditat FW 0% 0- 5% ner
- Obligationen CHF 16 % 5-25%
- Obligationen FW 0% 0-10%
Sachwerte 83% 40-114 %
- Aktien Schweiz 20% 10-25% } 50 % 5 % pro Beteili-
- Aktien Ausland 20% 10-25% gung
- Darlehen 0% 0- 3%
- Hypotheken 0% 0- 3%
- Immobilien Schweiz 28 % 15-30% 30 %, davon | 5% pro Immobilie
- Immobilien Ausland 2% 0- 8% } max. 1/3
Ausland
- Infrastruktur 3% 0- 5%
- Alternative Anlagen 10% 5-15% 15%
Total 100 %

Gemass Art. 50 Abs. 4 BVV 2 sind Erweiterungen der Anlagemaoglichkeiten gestiitzt auf ein Anlageregle-
ment moglich, sofern die Einhaltung der gesetzlichen Vorschriften von Art. 50 Abs. 1-3 (Sicherheit und
Risikoverteilung) im Anhang der Jahresrechnung schliissig dargelegt werden kann.
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Anhang 2 — Anlageinstrumente und Anlagerichtlinien

Grundsatz
Zulassig sind Anlagen gemass Art. 53 BVV 2. Erweiterungen der Anlagemdglichkeiten, von denen
die PERKOS Gebrauch macht, sind moglich (Anhang 1).

2. Das Vermoégen wird in Anlagen investiert, welche unter Wahrung einer angemessenen Liquiditat
marktkonforme Anlagerenditen erzielen.

3. Zur Reduktion der Anlagerisiken kbnnen Wahrungsabsicherungen vorgenommen werden.

4. Esist auf eine angemessene Diversifikation zu achten.

5. Im Rahmen der Vermoégensverwaltungsmandate kénnen die nachfolgenden Richtlinien noch wei-
ter prazisiert und eingeschrankt werden.

6. Bezlglich der Begrenzungen sind Art. 54 (einzelne Schuldner), 54 a (einzelne Gesellschaftsbeteili-
gungen) und 54 b (Anlagen in einzelne Immobilien und Belehnung) BVV2 einzuhalten, sofern in
den Anlagerichtlinien keine verscharften Vorschriften gemacht werden.

Vergleichsindex (Benchmark)

Fir jede Anlagekategorie ist ein Marktindex als Vergleichsgrosse/Benchmark festzulegen.

Mit Hilfe dieser Indices und der neutralen Gewichtung gemass der strategischen Vermogensstruk-
tur kann ein kassenspezifischer Vergleichsindex berechnet werden.

Liquiditat

Sicht- und Zeitgelder in CHF und Fremdwahrung bei Schweizer Banken.

Fiir Festgeldanlagen mit einer Laufzeit von (iber 12 Monaten gelten die Ratinganforderungen der
Obligationen.

4. Obligationen CHF und Fremdwahrungen

a) Qualitat und Handelbarkeit: Das Obligationenvermoégen muss in kotierte und gut handelbare
(Ausnahmen: Kassaobligationen und langfristige Festgelder) Anleihen investiert werden, die
ein Mindestrating von BBB (S&P), BBB3 (Moody’s) aufweisen. Ausnahmen bis max. 5 % sind
zuldssig, wobei das Mindest-Rating BBB- nicht unterschritten werden darf.

b) Anlagestil: Die Mandate konnen aktiv oder passiv vergeben werden.

c) Anlageform: Die Anlagen kénnen in einzelnen Titeln oder in Kollektivanlagen gemass Art. 56
BVV 2 erfolgen. Bei Kollektivanlagen gilt das Rating des Fonds.

d) Der Einsatz von Zinsfutures, Zinsswaps und Zinsoptionen auf gedeckter Basis ist erlaubt.
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5. Aktien Schweiz und Ausland

a)

b)
c)
d)
e)

f)

Es ist auf eine ausgewogene Branchen- und Titeldiversifikation zu achten. Bei Aktien Ausland
sind zusatzlich die Regionen (Lander) zu berlcksichtigen.

Handelbarkeit: Es sind nur borsenkotierte Titel zu erwerben.

Anlagestil: Die Mandate kénnen passiv oder aktiv vergeben werden.

Anlageform: Einzelanlagen und kollektive Anlagen gemass Art. 56 BVV 2 sind zuldssig.

Der Anteil am Aktienkapital einer Gesellschaft darf hochstens 3 % des Aktienkapitals betragen.
Ausnahmen kdnnen vom Geschaftsleitenden Ausschuss genehmigt werden.

In eine einzelne Gesellschaft darf hochstens 4 % des Gesamtvermogens der PERKOS investiert
werden.

6. Infrastruktur

a)

b)

f)

Zulassig sind Investitionen in diversifizierte Kollektivanlagen (Fund of Fund oder Beteiligungs-

gesellschaften) und Direktanlagen.

Nicht zuldssig bzw. gegebenenfalls den Alternativen Anlagen gem. BVV 2 zuzuweisen sind:

- Investitionen in Kollektivanlagen, die auf Fondsebene einen Hebel aufweisen.

- Investitionen in Direktanlagen, bei welchen die Gegenpartei 1 % des Vorsorgevermoégens
Uberschreitet.

Es ist auf eine angemessene Diversifikation nach Regionen, Sektoren, Renditequellen und Vin-

tage Years zu achten.

Es ist den instrumentenspezifischen Risiken (stark eingeschrankte Liquiditat, sehr langer Anla-

gehorizont) angemessen Rechnung zu tragen.

Investitionen in Infrastrukturanlagen sind einer umfassenden Due Diligence Analyse oder ei-

ner Second Opinion zu unterziehen.

Wahrungsabsicherungen sind zu 100 % des Fremdwdhrungsexposures zuldssig und kénnen

mittels Devisentermingeschaften, Wahrungsswaps oder fremdwahrungsgesicherter Kollektiv-

anlagen erfolgen.

7. Immobilien

a)

b)

c)
d)

Immobilien sind strategische Positionen. Es wird eine langfristige, nachhaltige Wertsteigerung
und eine marktkonforme Rendite angestrebt.

Anlagen in Immobilien kdnnen sowohl in Form von Direktanlagen, wie auch von Kollektivanla-
gen erfolgen.

Die Anlagen in auslandische Immobilien sind nur in Form von Kollektivanlagen zulassig.

Die weiteren Grundsatze, bezlglich der Anlagen in Immobilien, kdnnen in einer Immobilienst-
rategie geregelt werden.
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8. Alternative Anlagen

a)

b)

c)
d)
e)
f)
8)

h)

Mit Alternativen Anlagen soll unter Einschrankung des Risikos eine breitere Diversifizierung
des Portfolios erreicht werden.

Alternative Anlagen dirfen nur mittels diversifizierten kollektiven Anlagen vorgenommen
werden.

Alternative Anlagen diirfen keinerlei Nachschusspflichten unterliegen.

Es sind nur Anlagen in sogenannte Fund of Funds und Kollektivanlagen zulassig.

Bei der Evaluation kdnnen externe Spezialisten beigezogen werden.

Es ist eine Diversifikation in verschiedene Anlagestile vorzunehmen.

Der Anteil an einem einzelnen Fund of Fund darf 10 % des Volumens dieses Funds nicht tber-
steigen.

Der Einsatz weiterer Alternativer Anlagen ist zuldssig. Uber den Einsatz entscheidet der Ge-
schéaftsleitende Ausschuss.

Die Investition in Forderungen, die gemass Art. 53 Abs. 3 BVV2 als alternative Anlagen gelten,
ist erlaubt.

Anlagen in Finanzderivaten

1. Anlagen in Derivaten sind erlaubt, soweit ihr Basiswert zu den erlaubten Anlageformen zahlt. De-

rivate dienen vorrangig der Feinsteuerung der Risikostruktur der Vermdgensanlagen im Hinblick

auf die besonderen Sicherheitsbediirfnisse der Pensionskasse. Dazu zahlen insbesondere die Ab-

sicherung von Markt-, Zins- und Wahrungsrisiken. Der Einsatz von Derivaten darf zum Ziel der Ab-

sicherung, der taktischen Positionierung und der Liquiditatssteuerung erfolgen.
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10. Spezielle Kompetenzregelungen

Flr die einzelnen Anlagekategorien gelten folgende zusétzlich speziellen Kompetenzregelungen

Anlage Geschaftsfuhrer Geschaftsleitender Stiftungsrat
Ausschuss
Wertschriften A E
Festgeld A E
Immobilien
Investitionen/Devestitionen
< 1 Mio. A E |
> 1 Mio. A A E
A = Antrag
E = Entscheid
| = Information
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Anhang 3 — Zusammenarbeit mit externen Vermégensverwaltern

1. Hauptaufgaben und Kompetenzen

Die Vermogensverwalter sind verantwortlich fir das Portfolio-Management einzelner Wertschrif-
tensegmente im Rahmen definierter Verwaltungsauftrage. Die Zusammenarbeit wird mittels stan-
dardisierter Vertrage geregelt.

Mit der Vermogensverwaltung diirfen nur Personen und Institutionen betraut werden, die die An-
forderungen gemadss Art. 48 h resp. 48 f - g BVV 2 erfiillen. Es werden nur Banken und Finanzun-
ternehmen eingesetzt, die einem einschldgigen Finanzmarktgesetz oder Aufsichtsgesetz in der
Schweiz oder im Ausland unterstehen.

2. Grundsatze fiir die Auswahl
Externe Vermdgensverwalter werden nach klar definierten Kriterien vorgeschlagen bzw. gewahlt.
Die Erfiillung der Anforderungen sind durch eigene Erfahrung (bisherige Banken und Vermogens-
verwalter) und/oder unabhingige Referenzen (fiir neue Banken und Vermégensverwalter) zu
Uberprifen und zu dokumentieren. Als externe Vermogensverwalter diirfen nur Personen und In-
stitutionen gemass Art. 48f Abs. 2 (inkl. Art. 48h-l) BVV2 betraut werden. Personen und Institutio-
nen, welche mit der Vermogensverwaltung betraut werden, miissen dazu befahigt sein und Ge-
wahr bieten, dass sie insbesondere die Anforderungen nach Artikel 51b Abs. 1 BVG erfiillen sowie
die Vorschriften von Artikel 48gh-481 BVV2 einhalten. Folgende Profile miissen in der Regel erfiillt
sein:
a) Fahigkeit und Expertise, das Mandat professionell und erfolgreich auszutiben.
b) Vorlage von klar strukturierten Vergleichsportfolios und Nachweis von Performancezahlen

vergleichbarer Mandate Uber eine angemessene Zeitperiode.

c) ausgewiesene, fiir das Mandat verantwortliche Fachleute.
d) klare und nachvollziehbare Anlageprozesse.
e) Fahigkeit, mit dem Global Custodian einwandfrei zusammenzuarbeiten.
f) marktgerechte Vermogensverwaltungsgebihren.

Die Regelungen a bis f gelten sinngemass auch fir PERKOS interne Mandate.

3. Grundsatze fir die Auftragserteilung
Die Auftragserteilung erfolgt mittels schriftlicher Anlagerichtlinien und kann folgende Punkte um-
fassen:
a) Startvolumen
b) Zielsetzung des Mandates / Anlagestil
c) Benchmark (Vergleichsindex)
d) Risikobegrenzung
e) Investitionsgrad (max. 100%)
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zuldssige Anlageinstrumente

Einsatz derivativer Instrumente (nur auf jederzeit gedeckter Basis)
Methode der Performance-Berechnung

verantwortliche Kontaktperson und Stellvertreter

Belegfluss

Inhalt und Haufigkeit des Reportings

Haftung und Schadenersatz

Kosten (abschliessende Aufzahlung)

Beginn und Auflosung (jederzeit bzw. bei alternativen so bald als mdglich) des Mandates
Zusammenarbeit mit dem Global Custodian

Besonderes je nach Mandatsart

Einflussnahme der PERKOS in Sonderfallen

4. Grundsitze fiir die Uberwachung

Die Vermdgensverwalter werden im Rahmen des Anlagecontrollings laufend Gberwacht. Die dazu

notwendigen Informationen werden durch den Global Custodian und die PERKOS intern bereitge-

stellt. Die wesentlichen Uberwachungsinhalte sind:

a)
b)
c)
d)
e)
f)

8)
h)
i)

die erzielte Anlagerendite im Vergleich mit dem Benchmark und Begriindung der Abweichung.
das mit der Anlagerendite verbundene Risiko im Vergleich zum Benchmark.

die Anlagestrategie und deren Entwicklung.

das Einhalten der Anlagerichtlinien.

das Einhalten der beabsichtigten Anlagepolitik.

das Einhalten des vereinbarten Anlagestils.

der Umfang der Transaktionen.

der Einsatz derivativer Instrumente.

Spezialthemen je nach Bedarf.

5. Grundsatze fiir die Beurteilung

Die Beurteilung der Leistung der Vermogensverwalter:

a)

b)

d)

e)

erfolgt primar anhand der erzielten Rendite und der eingegangenen Risiken im Vergleich zur
Zielsetzung (Zielerreichungsgrad) und im Vergleich zu direkt vergleichbaren anderen Manda-
ten (Konkurrenzvergleich).

beginnt ab dem 1. Tag der Mandatserteilung, die Performancemessung ab dem vereinbarten
Datum.

erfolgt normalerweise quartalsweise anhand von Monatsdaten.

erfolgt unter einem langfristigen Aspekt, d.h. wenn keine Verletzungen der Anlagerichtlinien
und der Zielsetzungen vorliegen, tber einen Zeithorizont von 3 Jahren.

erfolgt im Dialog mit den Vermdgensverwaltern (Performance-Besprechungen mindestens 1
Mal pro Jahr).
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Anhang 4 — Bewertungsgrundsatze

Es gelten die Bestimmungen von Art. 48 BVV 2 bzw. Swiss GAP FER 26.
Aktien, Obligationen sowie Anteile von Kollektivanlagen werden zu Kurswert per Stichtag bewer-
tet. Massgebend sind die Kurse, die vom Global Custodian ermittelt werden.

3. Wahrungen werden zum Kurswert per Stichtag bewertet. Massgebend sind die Kurse, die vom
Global Custodian ermittelt werden.

4. Die Bewertung von Infrastruktur- und alternativen Anlagen erfolgt zum Marktwert, resp. der letz-
ten vorhandenen Bewertung (Net-Asset-Value (NAV)). Massgebend sind die Kurse, die vom Global
Custodian ermittelt werden.

5. Die Immobilien werden grundsatzlich zum Ertragswert bewertet. Die Kapitalisierung der nachhal-
tig erzielbaren Mieten erfolgt mit Zinssatzen von 4 % bis 6 %, je nach Alter und Zustand der Lie-
genschaft. In Abstdnden von 3 bis 5 Jahren werden die Liegenschaften durch eine externe Stelle
neu geschitzt zur Uberpriifung des Marktwertes.
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Anhang 5 — Wertschwankungsreserven

Bei der Bestimmung der Wertschwankungsreserve wird den Risiken der einzelnen Anlagekatego-

rien Rechnung getragen.

Die Wertschwankungsreserve wird wie folgt ermittelt:

Asset — Klassen

Wertschwankungsreserve in %

Liquiditit
Liquiditat CHF
Liquiditat FW

Obligationen
Obligationen CHF
Obligationen FW

Aktien

Aktien Schweiz
Aktien Ausland
Immobilien
Immobilien Schweiz
Immobilien Ausland

Infrastruktur

Alternative Anlagen

20

10
15

20
20

20

20
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Anhang 6 — Erklarung zur Integritat und Loyalitat der Verantwortlichen

Pensionskasse PERKOS
Postfach 122
9056 Gais

Erklarung an den Stiftungsrat bzw. die Revisionsstelle

Einleitung

Ich war im Jahr fur die Pensionskasse PERKOS (nachfolgend Stiftung) als

tatig und bin uber den Inhalt der reglementarischen Bestimmungen der Stiftung sowie die entsprechen-
den Bestimmungen im Gesetz und in den Verordnungen beziglich Integritat und Loyalitat in Kenntnis
gesetzt worden.

Im Zusammenhang mit meiner Tatigkeit fur die Stiftung gebe ich folgende Erklarungen resp. Bestatigun-
gen ab:

Eigengeschafte (Art. 48j BVV2)

Ich bestatige, dass

[0 ich keine Kenntnisse von Auftrdgen der Stiftung zur vorgdngigen (Front Running), parallelen (Pa-
rallel Running) oder unmittelbar danach anschliessenden Durchfiihrung (After Running) von gleich-
lautenden Eigengeschdften ausgentitzt habe (Art. 48j lit.a BVV2).

O ich in keinem Titel oder in keiner Anlage gehandelt habe, solange die Stiftung mit diesem Titel
oder dieser Anlage gehandelt hat und sofern der Stiftung daraus ein Nachteil entstehen konnte;
dem Handel gleichgestellt ist die Teilnahme an solchen Geschdften in anderer Form (Art. 48j lit.b
BvVv2).

O ich keine Depots der Stiftung ohne einen in deren Interesse liegenden wirtschaftlichen Grund um-
geschichtet bzw. keinen Auftrag fiir eine solche Umschichtung erteilt habe (Art. 48j lit.c BVV2).

Abgabe von Vermogensvorteilen (Art. 48k BVV2)
Ich bestatige, dass
O ich keine personlichen Vermégensvorteile durch meine Tdtigkeit erhalten habe,

O ich Bagatell- und Gelegenheitsgeschenke erhalten habe, welche im Sinne der internen Regelung
als zuldssig gelten und nicht abzuliefern sind.

[0 ich folgende zusdtzlichen persénlichen Vermogensvorteile durch meine Tdtigkeit bei der Stiftung
erhalten habe und an die Stiftung abgeliefert habe:
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Offenlegung von Interessenverbindungen (Art. 481 BVV2)

Im Sinne von Art. 48l BVV2 sind gegeniiber dem obersten Organ bzw. der Revisionsstelle samtliche Inte-
ressenverbindungen (namentlich auch wirtschaftliche Berechtigungen an Unternehmen, die in einer Ge-
schaftsbeziehung zur Stiftung stehen) offen zu legen.

Ich habe
O keine Interessenverbindungen im Sinne der gesetzlichen Bestimmungen offen zu legen.

O folgende Interessenverbindungen im Sinne der gesetzlichen Bestimmungen offen zu legen:

Ich bestatige, alle Angaben wahrheitsgetreu und vollstandig beantwortet zu haben. Bei unwahren oder
unvollstandigen Angaben in dieser Erklarung gelten die Strafbestimmungen von Art. 76 BVG.

Ort, Datum:

Name, Vorname:

Unterschrift:
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Anhang 7 — Anlageorganisation und Anlageprozesse

Stiftungsrat

(ziff. 3.2 des Anlagereglements)

Geschéaftsleitender Ausschuss
(ziff. 3.3 des Anlagereglements)

Geschéftsstelle

(ziff. 3.4 des Anlagereglements)

Externer
Investmentcontroller

(ziff. 3.6 des Anlagereglements)

(ziff. 3.5 des Anlagereglements)

Immobilien

Vermogensverwalter

Vermogensverwalter

Vermogensverwalter

(Anhang 2, zZiff. 7
des Anlageregle-

A B ments)
Portfolio Portfolio
A B

Global Custody

(zentrale Depotverwahrung)
(ziff.3.7 des Anlagereglements)
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Beilage

Art. 48f BVV 2 Anforderungen an die Geschéftsfithrung und Vermogensverwaltung

2 Personen und Institutionen, die mit der Vermdgensverwaltung betraut werden, miissen dazu befihigt sein und Gewéhr bieten,
dass sie insbesondere die Anforderungen nach Artikel 51b Absatz 1 BVG erfiillen und die Artikel 48g—48I einhalten. Nicht als
Vermogensverwaltung gelten Unterhalt und Betrieb von Immobilien.

Art. 48g BVV 2 Prifung der Integritdt und Loyalitdt der Verantwortlichen
2personelle Wechsel im obersten Organ, in der Geschiftsfiihrung, Verwaltung oder Vermégensverwaltung sind der zustdndigen
Aufsichtsbehérde umgehend zu melden. Diese kann eine Prifung der Integritat und Loyalitat durchfiihren.

Art. 48h BVV 2 Vermeidung von Interessenkonflikten

1 Mit der Geschéftsfiihrung oder Vermogensverwaltung betraute externe Personen oder wirtschaftlich Berechtigte von mit die-
sen Aufgaben betrauten Unternehmen diirfen nicht im obersten Organ der Einrichtung vertreten sein.
2Vermdogensverwaltungs-, Versicherungs- und Verwaltungsvertrage, welche die Einrichtung zur Durchfiihrung der beruflichen
Vorsorge abschliesst, missen spatestens fiinf Jahre nach Abschluss ohne Nachteile fiir die Einrichtung aufgelost werden kénnen.
Art. 48i BVV 2 Rechtsgeschidfte mit Nahestehenden

1 Bei bedeutenden Rechtsgeschaften mit Nahestehenden miissen Konkurrenzofferten eingefordert werden. Dabei muss tiber die
Vergabe vollstandige Transparenz herrschen.

2 Als nahestehende Personen gelten insbesondere der Ehegatte oder die Ehegattin, der eingetragene Partner oder die eingetra-
gene Partnerin, der Lebenspartner oder die Lebenspartnerin und Verwandte bis zum zweiten Grad sowie juristische Personen,
an denen eine wirtschaftliche Berechtigung besteht.

Art. 48j BVV 2 Eigengeschifte

Personen und Institutionen, die mit der Vermogensverwaltung betraut sind, missen im Interesse der Einrichtung handeln. Sie
dirfen insbesondere nicht:

a. die Kenntnis von Auftragen der Einrichtung zur vorgangigen, parallelen oder unmittelbar danach anschliessenden Durchfih-
rung von gleichlaufenden Eigengeschéaften (Front / Parallel / After Running) ausniitzen;

b. in einem Titel oder in einer Anlage handeln, solange die Einrichtung mit diesem Titel oder dieser Anlage handelt und sofern
der Einrichtung daraus ein Nachteil entstehen kann; dem Handel gleichgestellt ist die Teilnahme an solchen Geschéften in ande-
rer Form;

c. Depots der Einrichtung ohne einen in deren Interesse liegenden wirtschaftlichen Grund umschichten.

Art. 48k BVV 2 Abgabe von Vermogensvorteilen

1 Personen und Institutionen, die mit der Geschaftsfiihrung, Verwaltung oder Vermogensverwaltung einer Vorsorgeeinrichtung
betraut sind, missen die Art und Weise der Entschadigung und deren Hohe eindeutig bestimmbar in einer schriftlichen Verein-
barung festhalten. Sie missen der Einrichtung zwingend samtliche Vermogensvorteile abliefern, die sie dariiber hinaus im Zu-
sammenhang mit der Austibung ihrer Tatigkeit flr die Einrichtung erhalten.

2\Werden externe Personen und Institutionen mit der Vermittlung von Vorsorgegeschaften beauftragt, so miissen sie beim ers-
ten Kundenkontakt tGber die Art und Herkunft samtlicher Entschadigungen fir ihre Vermittlungstatigkeit informieren. Die Art
und Weise der Entschadigung sind zwingend in einer schriftlichen Vereinbarung zu regeln, die der Vorsorgeeinrichtung und dem
Arbeitgeber offenzulegen ist. Die Bezahlung und die Entgegennahme von zusatzlichen volumen-, wachstums- oder schadenab-
hangigen Entschadigungen sind untersagt.

Art. 48| BVV 2 Offenlegung

1Personen und Institutionen, die mit der Geschaftsfiuhrung oder Vermogensverwaltung betraut sind, missen ihre Interessenver-
bindungen jahrlich gegeniiber dem obersten Organ offenlegen. Dazu gehoren insbesondere auch wirtschaftliche Berechtigun-
gen an Unternehmen, die in einer Geschéaftsbeziehung zur Einrichtung stehen. Beim obersten Organ erfolgt diese Offenlegung
gegenuber der Revisionsstelle.

2personen und Institutionen, die mit der Geschaftsfihrung, Verwaltung oder Vermogensverwaltung der Einrichtung betraut
sind, miissen dem obersten Organ jahrlich eine schriftliche Erklarung dariiber abgeben, dass sie samtliche Vermogensvorteile
nach Artikel 48k abgeliefert haben.
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